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MO PAU

1. Tinh cép thlét ciia viéc nghién ctru dé tai

Cong ty niém yét dang trd thanh mot xu thé phat trién tat yeu cua cac
cong ty c6 phan tai Viét Nam trong giai doan hoi nhap vai nhiéu wu diém
nhu huy dong vén nhanh, thanh khoan cao, kha nang khuéch truong cong
ty Ion. Tir nam 2015 dén nam 2017, so lugng co phiéu niém yét ting tur
53,08 triéu c6 phiéu 18n 67,99 triéu c6 phiéu, doanh thu caa cac cong ty
niém yét tang tir 470.645,8 ty dong 1én 873.398,8 ty don'g

Vi vay, viéc dam bao cho cac cong ty niém yét phat trién trong bdi
canh hién nay can duoc quan tam dung muc.Dé dat dugc sy phét trién do,
két qua quan tri cong ty, dac biét 1a van dé bao vé co dong thiéu sb 1a van
dé duogc dac biét coi trong. Chinh vi thé, viéc xay dung mot khung phap 1y
hoan thién vé quan tri cong ty niém yét, trong d6 c6 van dé bao vé co dong
thiéu sb - bao vé chu s& hitu — bao vé nha dau tu chitng khoén trong céc
cong ty niém yét cang tro nén cap thiét hon bao gio het.

Vé mat Iy luan, co dong trong cong ty binh dang vé quyen va loi
ich.Tuy nhién, do tinh chat dbi vén cua cac cong ty niém yet nén quyen
cua cac co dong phu thudc vao la phiéu twong ng Vi s6 €O phan co
quyén biéu quyét ma ho s¢ hiru.Piéu ndy dan dén hé qua la cac co dong
trong cong ty niém yét s& hinh thanh céac lgi ich khac nhau. Trong moi
tuong quan veé loi ich do, “mot sy thét hién nhién la khong phai tat ca cac
co dong cong ty déu co cac quyen loi ngang nhau, déu ¢ kha niang chi
phdi, tham gia cac hoat dong kiém soat, quan ly cong ty”

Nhing c6 dong so hitu nhiéu c6 phiéu hon sé& c6 nhiéu quyén chi phéi,
tham gia cac hoat dong nham kiém soét cong ty va co thé gay ra cac bat loi
cho cac c6 déng nhé nham mang lai loi ich cao nhat cho minh.Tuy nhién,
di 12 c6 dong sé hitu it co phiéu nhung khi cac co dong thiéu sb tap hop lai
thi ho lai 1a luc luong dau tu chinh, 1a nhitng ngudi cha thuc sy caa cac
cong ty niém yét. Do d6, néu quyén loi chinh dang cua ho bi xam hai s&
anh huang nghiém trong dén hoat dong cua cong ty va ca thi truong chang
khoan.

Trén thyuc té, quyén loi chinh dang cua cac co dong nho bi cac co dong
16n xam pham khong con 1a van dé qué xa la trong cac céng ty niém yét.
Trugc thyc trang do, Viét Nam cling dang tich cuc nd luc hoan thi¢n
khung phap ly vé quan tri céng ty niém yet ndi chung va bao vé CO dong
thiéu s6 noi riéng. Tuy nhién, phap luat vé bao vé quyén loi ctia co dong,

1 L& Anh Tuin (2017) Mdt sé giai phap ning cao chit lwgng c6 phiéu niém yét, Tap chi Kinh té va Dw bao, S6 19,
tr.29 -31
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dac biét la cac co dong thiéu s6 & cac cong ty niém yet noi ¢6 hang nghin,
hang van c6 dong van chua co su dot pha dang ké.Céc cong ty niém yet
van chua nhan thirc dang myc va thuc sy quyét liét trong van dé bao vé co
dong thiéu s6. Bao cdo thé diém quan trj cong ty ndm 2012 do To chic Tai
chinh quéc té va Dién dan Quan tri cdng ty toan cau phdi hop cung Uy ban
Chirmg khoan Nha nuéc Viét Nam da ghi nhan rang, nhimg diém yéu kém
vé quan tri cong ty ¢ Viét Nam cu thé c6 lién quan den higu luc thuc su
cua quyen CO dong2 Thyc trang cho thiy céc cong ty méi chi tuan thu
nguyén tic vé quyén co dong trén hinh thic nhiéu hon 13 ndi dung. Chinh
vi nhiing ly do trén, tac gia chon nghién ciru dé tai “Phap ludt vé bdo vé
cé dong thiéu sé trong cong ty niém yét” cho luan van Thac sy Luat hoc.

2. Tinh hinh nghién ctru lién quan dén de tai

Van dé bao vé co dong va co dong thiéu sé trong cac cong ty co phan
hién nay da dugc cac hoc gia quan tam nghién cau, phén tich va binh luan
du6i nhiéu goc d6 phap 1y khac nhau. Trong dé, c6 thé ké dén céc cong
trinh nghién ctu sau:

- Luan vin thac s “Phap ludt vé bdo vé cé dong thiéu sé trong cac
céng ty dai ching qua thyc tién tai Cong ty cé phan Cao su Phuwéc Hoa”
cua tac gia Hoang Dic Thuan thuc hién tai Truong Pai hoc Kinh té TP.
HO Chi Minh nam 2020. Luén véan da 1am sang t6 nhiing van dé Iy luan Vé
bao vé co dong thiéu s6 tai cac cong ty dai ching va phap luat vé bao vé co
d6ng thiéu sb; phan tich, danh gia thyc trang bao vé co dong thiéu sd va
thuc tién ap dung tai Cong ty co phan Cao su Phuéc Hoa; dé tir ¢ dé xuat
cac giai phap hoan thién phap luat vé bao vé co dong thiéu sd trong cac
cong ty dai chung ¢ nudc ta hién nay

- Luan vin thac si “Bdo vé Cé ddng thiéu sé trong Cong ty cé phdn
theo Lugt doanh nghiép nam 2014 cia tac gia Luu Hoang Lai thuc hién
tai Truong DPai hoc Kinh té Luat Pai hoc Qudc gia TP. H6 Chi Minh nim
2018. Luan vin di phan tich, binh luin, danh gia thuc tién ap dung phap
luat vé bao vé CDTS trong CTCP tai Viét Nam tir d6 chi ra dugc nhitng
bat cap, han ché, nhitng diém chwa hoan thién caa LDN 2014 lién quan
dén van dé bao vé CDTS trong CTCP; dong thoi kién nghi mot sé giai
phap gdp phan hoan thién quy dinh phap luat vé bao vé CDTS trong CTCP
theo LDN 2014.

- Nguyén Hoang Thly Trang véi dé tai “Bdo vé cé ddong thiéu so
trong cong ty ¢é phan — So sanh giira phap ludt Viét Nam va phap ludt
Virong quéc Anh”, Luan van Thac si Luét hoc, 2020, Trudong Pai hoc Luat

2 Nguyén Dao Xuan (2019),Giai phap han ché thao ting gia c6 phi€u niém yét trén thi treong chirng khoan, Tap
chi Tai chinh, S6 707, tr. 23-25
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TP. H6 Chi Minh da thuc su thanh cdng khi phan tich va so sanh phap luat
vé bao vé ¢o dong thicu s gitra phap luat Viet Nam va phap luat cia Anh.
Tuy nhién, d6i tugng nghién ctu cua dé tai cling lai la cac quy dinh phap
luat vé bao vé ¢ dong thiéu s trong cong ty ¢ phan noi chung, trong do
trong tam la so sanh cac quy dinh cua Luét Doanh nghiép 2005 vé bao vé
co dong thiéu sé trong cong ty c6 phan & Vuong quoC Anh va Viét Nam
ma khong phai la nghién ctu chuyén sau vé van dé bao vé co dong thiéu
s6 trong cé4c cong ty niém yét.

- Tac gia Nguyen Thi Huyén Trang trong bai viét “Phap luét vé bao vé
co dong thiéu sé & Viét Nam va mot s6 kién nghi hoan thién” ding trén
Tap chi Luat hoc nam 2019. Bai viét da danh gia thyc trang phap luat Viét
Nam va tham khao kinh nghiém cua mot s6 quoc gia nhu: My, Nhat Ban,
Xingapo, tac gia dua ra kién nghi sira d6i cac qui dinh phap luat lién quan
dén viéc thuc hién quyén cua co dong thiéu sé va co ché kiém soét, hd trg
bao vé quyén loi ciia co dong thiéu so.

- Téac gia bang Hoa Trang trong bai viét “Bdo vé cé dong thiéu sé
thong qua kiém soét giao dich giza cong ty vdi nguwoi c6 lién quan” dang
trén Tap chi Nha nudc va Phap luat nam 2018. Tac gia da phan tich cach
thirc bao vé co dong thiéu s6 thong qua quy dinh cta Luat Doanh nghiép
nim 2014 vé kiém soét giao dich giita céng ty voi nguoi ¢é lién quan;
ddng thoi dua ra mot s6 Kién nghi.

- Tac gia Huynh Thi Trdc Linh trong bai viét “Bdo vé ¢é déng thiéu sé
trong cong ty cé phan theo Lugt Doanh nghi¢p nam 2014 trén Tap chi
Nghién ctru 18p phap nam 2016. Tac gia bai viét d 1am 1d co ché bao vé
co dong thiéu so theo quy dinh hién hanh va thyuc tién ap dung; giai phap
hoan thién co ché bao vé cd dong thiéu sé trong cong ty c6 phan.

Tir c4c cdng trinh trén, luan van ké thira cac noi dung sau:

Thi nhat, mot sé van dé ly luan vé bao vé co dong thiéu s trong cong
ty c6 phan

Tht hai, thuc trang phéap luat va thuc tién thuc hién phéap luat vé bao
vé co dong thiéu so trong cong ty co phan

Thir ba, giai phap hoan thién phap luat va giai phap nang cao hiéu qua
thue hién phap luat vé bao vé co dong thiéu sé trong cong ty co phan

Luan van nghién ctru chuyén sau hon phap luat vé bao vé co dong
thiéu sé trong cong ty niém yét.

3.1. Muc dich nghién ciru

Luan vin cung cap mot sb luan cir khoa hoc dé dé xuat giai phap hoan
thién phap luat va nang cao hiéu qua thuc hién phap luat vé bao vé co dong
thiéu sé trong cong ty niém yét.



3.2 Nhiém vu nghién curu

Mot la, hé thong hoa va lam sau sic hon mét sb van de 1y luan, 1y luan
phép luat vé bao vé c6 dong thiéu s trong cong ty niém yet

Hai la, phén tich, danh gia phap luat hién hanh vé bao vé co dong
thiéu sd trong cong ty niém yét va thyc tién thuc hién phap luét tai Viét
Nam trong thoi gian vira qua

Ba la, xdy dung dinh hudng 1am co s¢ cho cac giai phap va cac giai
phap hoan thién phap luat va nang cao hi¢u qua thyc hién phap luét vé bao
vé cO dong thiéu sb trong cong ty niém yét.

4. Poi twong va pham vi nghién ciru

4.1. P6i twong nghién ciru

Thir nhat, mot s6 van dé Iy luan vé bao vé co dong thiéu sb trong cong
ty niém yétva phap luat vé bao vé co dong thiéu sb trong cong ty niém yét

Tha hai, cac quy dinh phap luat Viét Nam hién hanh vé bao vé ¢
déng thiéu sb trong céng ty niém yét trong Luat doanh nghiép nam 2020,
Luat chirng khoan nam 2019 va cac van ban phap luat co lién quan.

Tha ba, thuc tién thuc hién phap luat vé bao vé ¢ dong thiéu s trong
cong ty niém yét qua cac so liéu lién quan dén c6 dong thiéu so trong cong
ty niém yét.

4.2. Pham vi nghién ciru

* /& noi dung nghién cau: Phap luat vé bao vé co dong thiéu so trong
cong ty niém yét 1a mot van dé rat rong véi nhiéu noi dung. Do do, trong
pham vi luan véan thac si, tac gia chi tap trung nghién cuu 2 ndi dung co
ban sau: (i) Quy dinh phap luét vé quyen ctua c6 dong thiéu so trong cong
ty niém yet (ii) Quy dinh phap luat vé trach nhiém bao vé cac quyen co
d6ng thiéu s6 cua ngudi quan 1y trong co ché quan tri cong ty niém yét

* \Vé thoi gian: T nam 2018 dén nam 2022

*\/¢é khdng gian: Nghién cau thyc tién thuc hién phap luat vé bao vé
co dong thiéu so trong cng ty niém yét & Viét Nam.

5. Phuwong phap luan va phwong phap nghién ciru

5.1 Phwong phdp lugn

Quan diém phuong phép luan Chu nghia Marx—Lenin vé Nha nuéc va
phap luat. Dua trén cha truong duong 161, dinh hudng cua dang vé phat trién
nén kinh té thi truong nhiéu thanh phan kinh té

5.2 Phwong phap nghién ciru

Pé dat dugc muc dich nghién clru, trong de tai nay, tac gla da sur dung
nhiéu phuong phap de lam rd céac Van dé vé co dong thiéu sb va thuc trang
phap luat vé bao vé co dong thiéu so, cu thé:

- Phuong phép phan tich, binh luan:

4



Phuong phap nay duoc tac gia sir dung dé phan tich cac quy dinh vé
diéu kién lién quan dén co dong trong cac cong ty niém yét; cac quy dinh
phap luat va mot s6 ban an, vu viéc lién quan dén van dé bao vé co dong
thiéu sé trong cong ty niém yét. Trén co so ndy, tac gia st dung phuong
phap binh luan dé nhan xét, danh gia vé dic diém ciing nhu su can thiét
phai bao vé co dong thiéu sb trong cac cong ty niém yét, déng thai nhan
xét tinh hop ly, han ché cua cac quy dinh phap luat hién hanh.

- Phuong phép so sanh:

Phuong phap nay dugc tac gia st dung dé so sanh sy khac biét giira
cong ty niém yét va céac loai hinh doanh nghiép khac; dic diém cua co
dong thiéu s trong cdng ty niém yét vai co dong thiéu s6 trong cac cong
ty co phan binh thuong. Ngoai ra, phuong phap nay con duoc tac gia su
dung de so sanh phap luat vé bao v¢ c6 dong thiéu s6 & Viét Nam véi phap
luat vé bao vé c6 dong thiéu sé6 & mot s6 nude dé tham khao mot sé kinh
nghiém va dé ra phuong an hoan thién

- Phuong phap thong ké:

Phuong phép nay dugc tac gia sir dung nham dua ra cac sé liéu chung
minh vai tro quan trong cua cac cong ty nlem yét tai Viét Nam, cac so lieu
ching minh lam r6 mot 50 dic diém cua co dong thiéu s6 trong cong ty
niém yét nham chi ra su can thiét phai bao vé c6 dong thiéu sé trong cac
cdng ty niém yét tai Viet Nam.

6.Y nghia khoa hoc va thyc tién ctia ludn viin

6.1. Dong gop o khia canh ly lugn cua ludn vin

Vé mit ly luan, tac gia da dua ra cac phan tich vé o dong thiéu s6 va
dac diém cua nhom co dong nay trong cac cong ty niém yet Trén co sO
cac dic diém cua cd dong thiéu so, luan vin da thé hién su can thiét phai
bao vé nhom co dong nay trong cac cong ty niém yét. Bong th0’| nhirng
nguyen tiac dé bao V¢ Co dong thleu s6 ciing 1a dong gép mai vé Iy luan khi
tién hanh bao vé co dong thiéu sb tai cac cdng ty niém yét.

6.2. Pong gop 6 khia canh thwe tién ciia ludn vin

Vé mit thyc tién, két qua nghién ctu cia luan van phan tich vé quyén
ctia co6 dong thiéu s6 co thé duoc ¢ dong tham khao khi gop von vao cac
cong ty niém yét trén thi truong chiang khoan. Quyén cua co dong duoc
trinh bay theo tirng nhom riéng biét, két cau theo ty 18 s hitu ¢ phan caa
tirng nhom ¢ doéng nén cac c6 dong cé thé dé dang nhan dién va sir dung
cac quyén phi hop vaéi minh. Bén canh dé, cac phan tich va khuyén céo vé
quy dinh quan tri ndi bo caa doanh nghiép co6 thé duge Pai hoi dong co
déng cuia cac doanh nghiép xem xét dé thiét 1ap mot co ché quan tri tét
nhat cho doanh nghiép caa minh. T4c gia ciing tham vong rang, dé tai nay
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c6 thé 12 tai lieu mang tinh khoa hoc vé phép luat bao vé c6 dong thiéu 6
trong cong ty niém yét dé giang vién va sinh vién nghién cau va hoc tap.

7. Két ciu ciia ludn viin

Ngoai Phan m& dau, Két luan va danh muc tai liéu tham khao, noi
dung cua Luan van duoc chia thanh ba (03) Chuong :

Chuong 1: Mot s6 van dé ly luan phap luat vé bao vé co dong thiéu sb
trong cong ty niém yét

Chuong 2: Thyc trang phap luat va thyc tién thuc hién phép luat vé
bao vé c6 dong thiéu so trong cdng ty niém yét

Chuong 3: Dinh huéng, giai phap hoan thién phap luat va nang cao
hiéu qua thuc hién phap luat vé bao vé ¢ dong thiéu sb trong cong ty niém

yet



CHUONG 1
MOT SO VAN PE LY LUAN PHAP LUAT VE BAO VE CO PONG
THIEU SO TRONG CONG TY NIEM YET

1.1. Khai quat vé bao vé co dong thiéu so trong cong ty niém yet

1.1.1. Khai ni¢m va ddic diém vé co dong thiéu s6 trong cong ty niém yét

1.1.1.1. Khdi niém cé6 dong thiéu so trong cong ty niém yét

Tir cac phan tich trén theo tac gia co the khai quét vé khai niém: “Co
dong thiéu sb trong cong ty niem yét 1a c6 doéng so hitu it co phan trong
mbi tuong quan vdi cac cd doéng khac va ho khéng c6 kha ning chi phoi
dén cac quyét dinh cua cong ty”

1.1.1.2. Bdc diém c6 dong thiéu s trong céng ty niém yet

Thi nhat, C6 dong thiéu 50 trong cong ty niém yet €6 so luong 16n

Thi hai, C6 dong thiéu sé trong cong ty niém yét phan 16n 1a cac nha
dau tu ca nhan

Thir ba, Co dong thiéu 50 trong cong ty niém yét thuong co ty 1€ so
hitu c6 phan nho CTNY véi s6 lugng co dong 16n nén ¢6 phan caa cong ty
cO su phan tan manh m& hon so v6i cong ty TNHH va CTCP chua ni€ém
yEt.

~ Thir tu, co dong thieu so trong cdng ty niém yét thuong thiéu sur lién

ket

1.1.2. Khai ni¢m ve bédo vé cé dong thiéu sé trong cong ty niém yét

Vé nguyén tac, cd dong cia cong ty binh dang vé quyén va loi ich voi
tu cach la chu so httu cong ty. Tuy nhién, moi quan hé giita co dong lon va
co dong nho luén 1a van dé gai goc véi luat cong ty. Bo1 1€, trong moi quan
hé vé6i c6 dong 16n, CDTS thuong 13 chu thé yéu thé hon do quy tac da sb
cho phép c6 dong 1on trong CTNY c6 nhiéu kha ning chén ép CDTS
thong qua viéc bo phiéu quyét dinh cac van dé lién quan dén hoat dong cua
cong ty co lgi hon cho minh. Vu viéc tai CTCP Céng nghé pham Hai
Phong ma Bao Pau tu ching khoan tirng phan anh la moét vi du dién hinh,
cu thé: mot nhom cd dong 16n tai cong ty nay sau khi tap hop duogc sb co
dong chiém 66% s& hiru, da tién hanh hop PHPCPD bat thuong dé thong
qua cac nghi quyét c6 loi cho minh. Trong khi d6, nhiéu ¢6 dong nho cho
biét, ho khong nhan duoc giéy mo1, tham chi bi ngan can tham gia dai
hoid.

Tir cic phan tich trén theo tac gia co thé hiéu: “Bao vé cd dong thiéu
s6 trong cong ty niém yét duoc hiéu 1a tong hop cac quy tac phap Iy nham

3 L& Minh Toan, “Rdi ro vé&i Pai hdi ¢ dong bit thwong”, https://www.baomoi.com/rui-ro-voi-dhcd-
batthuong/c/13598549.epi truy cap 4/2023
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bao dam quyén va loi ich hop phap va chinh dang cua ¢ dong, trong do
bao gdm viéc cac co dong thuc hién day du va tron ven cac quyén va loi
ich chinh dang cuia minh trudc nhirng nguy co bi xam hai”.

1.1.3. Nguyén tic vé bdo vé co dong thiéu sé trong cong ty niém yét

Tha nhat, Bao vé co dong thiéu sé trong cong ty niém yét phai tuan
tha quy tac da sb

Thi hai, Bao vé c6 dong thiéu sd phai dat trong mdi twong quan voi
loi ich caa cong ty

1.2. Khai quat phap luit vé bio vé co dong thiéu so trong cong ty
niém yét

1.2.1. Khdi ni¢m phdp ludt vé bdo vé cé déng thiéu sé trong cong ty
niém yét

Véi tu cach 1a mot ché dinh caa phap luat vé quan tri céng ty ¢ phan
thi c6 thé khai quat: “Phap ludt vé bdo vé cé déng thiéu sé trong cong ty
niém yét 1a hé thong cac quy pham phap ludr diwgc Nha nuéc ban hanh
hogc thira nhén nham diéu chinh cac quan hé xa hgi phat sinh trong quéa
trinh thuc hi¢n cac bi¢n phap phap ly nham bdo dam quyén va loi ich hop
phap va chinh dang cua co dong, trong do bao gom viéc cdc c6 dong thuc
hién day dii va tron ven cdc quyén va loi ich chinh ddng ciia minh truéc
nhitng nguy co bi xam hai”

1.2.2. Ngi dung phap ludt vé bio vé co dong thiéu so trong cong ty
niém yét

Thu nhat, Nhém quy pham phap luat diéu chinh vé quyén cua cb dong
thiéu s6 trong cdng ty niém yét

Thi hai, Nhém quy pham phap luat diéu chinh vé trach nhiém bao vé
cac quyén CPTS ciia ngudi quan 1y trong co ché quan tri céng ty niém yét

1.3. Cac yéu t6 tac dong dén hiéu qua thye thi phap luat vé bao vé
co dong thiéu so trong cong ty niém yet

1.3.1. Yéu to phap luat.

Phap luat 1a cac quy tic xt su chung do nha nuéc ban hanh hoic thira
nhan va duoc bao dam thyuc hién bang quyén luc Nha nuée. Do d6, viéc
bao vé quyeén loi cua co dong thiéu s6 c6 su tac dong rat 16n dén tir phap
luat. Boi I8, néu phép luat dit ra cac quy dinh cu thé dé bao vé co dong
thiéu s thi s& bao dam tinh c6 can ctr vé quy dinh dé diéu chinh céc quan
hé xa hoi phat sinh trong van dé kinh doanh tai cac doanh nghiép, tao co
s dé ho phat trién va dong gop cho su phat trién cua cong ty.

1.3.2.Yéu t6 méi trwong kinh doanh

Kinh doanh 1a viéc thuc hién lién tuc mot, mot s6 hoac tat ca cac cong
doan cua qué trinh, dau tu, tir san xuat dén tiéu thu san pham hoac cung
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trng dich vu trén thi truong nham muc dich sinh loi. Cong ty 1a cac doanh
nghiép thuc hién hoat dong kinh doanh nham tao ra thu nhap va sinh 1oi.

1.3.3. Yéu té vé quy dinh, diéu I¢ cong ty.

Cong ty ludn ¢ cac quy dinh, diéu I& cia minh, diéu 1& dugce vi nhu
ban “hién phap” ctia cdng ty nham diéu chinh c4c van dé cé lién quan
trong hoat dong va noi bd cong ty do. Do vay, diéu 1é rat quan trong doi
véi sy hinh thanh va phat trién cua cong ty. Khi cong ty ludn quan tam, sat
sa0 Véi viéc bao dam sy cdng biang, binh dang gitra cac ¢ dong du 1a cb
déng 16n hay co dong thiéu sé va duoc quy dinh trong diéu 1& dé cao su
binh dang d6 thi cac c¢6 dong thiéu sé s& duoc bao vé quyén lgi mot cach
rd rang, day du va cd co so, can ctr bao V& quyén cua minh tranh sy chén
ép, gay ap luc tir cac co dong 16n va thanh vién khac caa cong ty

1.3.4. Yéu t6 vé hoi nhdp quoc té

Xu thé toan cau hoéa dang dién ra trén cac linh vuc cta cudc séng, cac
quéc gia va ving lanh thé duoc giao luu, hop tac thuan tién va dé dang
hon, trong d6 co su phat trién cua cac hoat dong kinh doanh thwong mai.
Khi tang cuong va hop tac nudc ngoai, ching ta s€ hoc tap duoc cac kinh
nghiém quy béau cua thé gigi phiu hop véi Viét Nam vé céc loai hinh cong
ty, van dé kinh doanh, phét trién kinh té, kinh nghiém dau tu, quan tri céng
ty va cac van dé bao vé cac thanh vién, c6 dong cua cong ty, trong do co
co dong thiéu sb. Tir d6, phap luat s& dan hoan thién theo hudng phat trién
kinh doanh, thuong mai nhung ciing ludn quan tim va bao dam quyén loi
cho cac c6 dong va thanh vién cong ty dwoc hiéu qua dé phat trién bén
virng hoat dong cua cac cong ty hién nay.

Tiéu két Chwong 1

Qua nghién ctru Chuong 1, tac gia rut ra mot s6 ket luan sau:

1. Bao v¢ co dong thiéu s trong cong ty niem yét duoc hiéu 13 tong
hop c4c quy tic phap ly nham bao dam quyén va lgi ich hop phap va chinh
dang cua co dong, trong d6 bao gdm viéc cac co dong thuc hién day du va
tron ven céac quyén va loi ich chinh dang ctia minh truéc nhimng nguy co bi
xam hai

2. Bao vé c6 dong thieu so trong cong ty niém yet duoc thuc thi dua
trén cac nguyén tac (i) Bao vé c6 dong thiéu sd phai tuan thu quy tic da
s6; (ii) Bao vé co dong thiéu sd phai dit trong méi twong quan véi loi ich
cua cong ty; (i)

3. Noi dung phap luat vé bao vé cb dong thiéu sb trong cong ty niém
yét bao gom 2 nhém quy pham phap luét diéu chinh vé quyen cua co
déng thiéu sd trong cong ty niém yet va trach nhiém bao vé cac quyeén
CDTS ctia nguoi quan 1y trong co ché quan tri céng ty niém yét
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CHUONG 2
THUC TRANG PHAP LUAT VA THUC TIEN THUC HIEN PHAP
LUAT VE BAO VE CO PONG THIEU SO TRONG CONG TY
NIEM YET O VIET NAM

2.1. Thue trang phap luét vé bao vé c6 dong thiéu so trong cong ty
niém yét

2.1.1.Thyc trgng quy dinh phap luat vé quyén ciia co dong thiéu so
trong cong ty niém yét

Quyén cua co dong 1a phuong tién dé co dong co thé sir dung dé bao
V¢ minh trong cac trudng hop can thiét. Tham chi, c6 quan diém con cho
rang, quyen cta co dong 1a diéu kién tien quyet va quan trong nhat dé bao
Vé ¢o dong, 1a phuong tién dé co dong co thé st dung dé bao vé€ minh.
Nhitng yéu t6 khac nhu co ché kiém soat bén trong théng qua cau tric
quan tri ndi bo hay co ché kiém soét bén ngoai va thiét ché dam bao thyc
thi phap luat 12 nhitng yéu to bo tro, 1a diéu kién cho cac quyén cua cod
dong dugc thyc thi nham bao vé C(S dong

2.1.1.1. Quy dinh phap ludt vé quyén chung cua co dong

Quyén chung cta co dong la quyen t6i thiéu danh cho tat Ca Cac co
dong trong CTNY, khong phan biét s6 lugng hay ty 1€ s¢ htru Co phan cua
ho trong cong ty. Nhiing quyén duoc goi la quyén chung, quyén co ban
cua co dong s& co nhitng khéac biét nhat dinh tly thudc vao phuong dién
tiép can caa cac chu thé.

2.1.1.2.Quy dinh phdp luat vé quyen clia c6 dong, nhom cé dong sé
hitu tir 1% va tir 10% tong so ¢6 phan phé théng tré 1én trong thoi han it
nhdt 6 thang

Bén canh cac quyén co ban nhat danh cho tat ca cac c6 dong thi LDN
2020 con trao cho cac c6 dong, nhom cd dong s¢ hitu tir 1% va tir 10%
tong so co phan pho thdng tré 18n trong thoi han it nhat 6 thang thém mot
s6 quyén dé co thé bao vé loi ich chinh dang ctia minh. Theo d6, nhém co
dong nay s& cO thém céac quyen vé: (i) quyén khoi kién trong mot s truong
hop; (ii) quyét dinh cac van dé lién quan dén hoat dong cua cong ty; (iii)
quyén tiép can thém mot sb théng tin.

4 Quach Thuy Quynh (2010), “Quyén cta c¢d déng thiéu sd theo phap luat Viét Nam”, Tap chi Luit hoc, thang
4/2010, tr. 19.
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2.1.1.3. Quy dinh phdp ludt vé quyén riéng cia c6 déng trong cong ty
niém yét

Bén canh cac quyén chung cua ¢ dong pho thdng trong CTCP thi co
dong trong CTNY dugc trao them mot s6 quyen, cu thé 1a quyén duoc doi
Xt cdng bang va quyén duoc tiép can dy du cac thdng tin.

Thir nhat, Quyén dugc doi xir cong bang

Tha hai, Quyén dugc tiép can day du cac thdng tin vé bao cao thuong
nién va bao cao dinh ky cua doanh nghiép

2.1.2. Thyc trang quy dinh phdp ludt vé trach nhigm bdo vé cdc
quyén coé dong thiéu soé ciia cdc thlet ché quan ly trong cong ty niém yet

2.1.2.1. Quy dinh phdp lugt vé Dai héi dong cé dong cé lién quan dén
van dé bdo vé c6 dong thzeu 6

Tha nhat, Quy dinh vé chu thé c6 tham quyén triéu tap hop DPai hoi
ddng co dong

Thir hai, Quy dinh dicu kién hop Dai hoi dong co dong hop 18

2.1.2.2. Quy dinh phap luat vé Ban kzem sodt cua cong ty niém yet co
lién quan dén vin dé bao vé co dong thiéu so

BKS la mot bo phan trong co cau t6 chac quan ly caa CTNY lya chon
mo hinh da hoi déng, thuc hién chirc ning giam sat HPQT, TGD/GP
trong viéc quan 1y va diéu hanh céng ty. Véi chic ning d6, BKS trd thanh
chu thé giir vai trd quan trong doi voi CDTS trong viéc giam sét cac hoat
dong cua ngudi quan 1y dé ho phai than trong hon trong cac quyét dinh cta
min°h. Ddi véi CTNY, chirc ning giam sat cac hoat dong cia HPQT,
TGD/GD lai ¢c6 vai tro dac biét quan trong trong viéc bao vé loi ich cua
cong ty va cac cd dong cong ty. Vi vy, cac quy dinh vé BKS trong CTNY
cling duoc thiét ké voi nhiéu diém khac biét so véi cac CTCP théng
thuong nham bao vé CPTS, trong d6 noi bat nhat 1a: Quy dinh vé chiic
ning; thanh phan, tiéu chuan caa BKS.

2.1.2.3. Quy dinh phdp ludt vé Héi dong qudn tri ciia cong ty niém yét
c6 lién quan dén vin dé bdo vé c6 dong thiéu so

HDQT la co quan quan ly cong ty, co toan quyén nhan danh cong ty
quyet dinh, thuc hién cac quyen va nghia vu cua cong ty khong thudc tham
quyén caa DPHDCD. C6 thé thay, day 1a co quan dic biét quan trong trong
cac CTNY, |a b phan diéu hanh va c6 anh huong truc tiép dén hiéu qua
hoat dong cua doanh nghiép. Do d6, cac quy dinh kiém soat hoat dong cua
chu thé mang nhiéu quyén lyc nay ciing 1a mot co sé quan trong dé phap
luat bao vé CDTS.

5Mai Thu Ha (2019), bia vi phap 1y ctia Ban Kiém soat céng ty cd phin theo quy dinh tai Luit Doanh nghiép nim
2014 - Thuc tién thi hanh tai tinh Hoa Binh, Luan vin thac si Luat hoc, Trudng Pai hoc Luat Ha Noi trang 43
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2.1.2.4. Quy dinh phap ludt vé Gidam doc (Tong Giam doc) ciia cong ty
niém yét c6 lién quan dén vdn dé bao vé cé dong thiéu sé

Cong ty véi tu cach 1a mot phap nhan — mot thuc thé phap 1y doc lap
(a separate legal entity), tu ban than né khong thé hanh déng cho chinh
minh ma chi c6 thé hanh dong thong qua con nguoi cy thé — nhimg ngudi
quan ly cong ty®

Véi chtic nang diéu hanh cac cdng viéc kinh doanh hang ngay cua
cong ty nén nguoi quan Iy 12 chu thé cd rat nhiéu quyén luc va co thé tiép
can duoc nhiing thong tin, bi mat, co hoi kinh doanh cua cong ty. Nhing
loi thé nay di tao cho ngudi quan Iy cdng ty nhiéu co hoi dé tu lgi cho ban
than minh hoic nhirmg nguoi khdc ma ho mong muén. Chinh vi thé, viéc
ban hanh cac quy dinh vé nghia vu ciia nguoi quan ly va kiém soét céac
giao dich c6 nguy co tu lgi gitra cOng ty voi nguoi quan 1y cong ty cling 1a
mét trong nhitng céch thirc dé phap luat bao vé CDTS trong CTNY.

2.2. Thye tién thye hién phap luit vé béo vé co dong thiéu so
trong cong ty ni€ém yét & Viét Nam

2.2.1.Thuee tién thwce hi¢n phap ludt vé quyen ciia cé dong thiéu so
trong cong ty niém yet

2.2.1.1. Thue hién quy dinh phdp ludt vé quyén chung ciia cé déng

Thi nhat, Nhém quyén tai san

2.2.1.2. Thuc hign quy dinh phap ludt vé quyen ciia ¢é dong, nhém cé
dong so hiru tir 1% va tir 10% tong sé ¢6 phan phé théng tré 1én trong thoi
han it nhdt 6 thing

Bén canh cac quyén co ban nhat danh cho cac co dong thi co dong so
hitu tir 10% tong s6 co phan phd thong lién tuc trong thoi han it nhat 6
thang con dugc phap luat trao thém mot s6 quyen, cu thé: (i) Dé cur nguoi
vao HDQT va BKS; (i) Yéu Cau triéu tap hop DPHDCD trong mot sb
truong hop; (i) Yéu cau BKS kiém tra ting van dé cu thé lién quan dén
quan ly, diéu hanh hoat dong cuia cong ty khi xét thay can thiét; (iv) Quyeén
yéu cau huay bo nghi quyét cia PHPCPD. So véi cac quyén chung danh cho
tat ca cac co dong thi day 1a nhitng quyén néu dugc nhdm co dong nay sir
dung dé bao vé quyén loi cho minh thi s& c6 tac dong nhat dinh dén cac
quyét dinh cta cong ty.

6Ngd Huy Cwong (2013), Gido trinh Luit thwong mai phan chung va thwong nhin, Nxb, Dai hoc Quéc gia Ha Ni
trang 32
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2.2. 2 T hwc tién thuc hlen quy dinh phdp ludt vé trdch nhiém bdo vé
cdc quyén co dong thiéu so ciia ngwoi qudn Iy trong co ché qudn tri
cong ty niém yét

2.2.2.1. Thuc hién quy dinh phap luat vé Pai hoi dong cé déng cé lién
quan dén van dé bao vé cé dong thiéu sé

Dud1 goc do phap ly, Luat Doanh nghiép nam 2020 tiép tuc trao cho
cac c6 dong quyén yéu cau Toa an, Trong tai huy quyet dinh PHDCD khi
trinh tu va thu tyc triéu tap hop, trinh ty, thu tuc ra quyét dinh va noi dung
quyét dinh vi pham phép luét hodc diéu 1é cong ty. Tuy nhién, thuc tién &p
dung phap luat dit ra van dé khi 4p dung quy dinh tai khoan 3 Diéu 152
LDN 2020 Ia néu nghi quyét cia DPHPCP dang bi yéu cau Toa an hoic
Trong tai huy bo van co hiéu luc cho dén khi Toa an hoac Trong tai co
quyet dinh khéc thi khi Toa &n hoic Trong tai ra quyét dinh huy bo nghi
quyét 4o sé gial quyét thé nao d6i véi nhiing giao dich duoc thuc hién dua
trén nghi quyét d6? Liéu nhiing giao dich d6 c¢6 vo hiéu hay khdng? Cau
tra loi 12 khéng vi ban than nghi quyét khi bi khai kién van khong cham
dut hiéu luc do vay nhitng giao dich dua trén mot nghi quyét dang c6 hiéu
lyc thi khdng thé bi vé hiéu.

2.2.2.2. Thyc hien quy dinh phap luat vé Nguoi quan ly cua cong ty
niém yét c6 lién quan dén van dé bao vé cé déng thiéu sé

Dudi goc d6 phap 1y, Thong tu 116/2020/TT-BTC ciing khong c6 bt
ki quy dinh riéng biét nao danh cho ngudi quan ly cong ty trong CTNY.
Vin d¢é dat ra 13, ligu rang Vi cac dic diém dic thu cua mot CTCP quy mod
16n thi CTNY c¢6 can thiét lap thém cac quy dinh vé nghia vu cua nguoi
quan ly cong ty hay khong. Hién nay, viéc xac dinh nguoi quan ly cong ty
c6 thuc hién tét nghia vu va trach nhiém cta minh hay khong la diéu
khéng dé dang
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Tiéu két Chwong 2

Qua nghién ctru Chuong 2, tac gia rat ra mot s6 két luan sau:

1. Hién nay, phap luat vé bao vé co dong thiéu sé dang dan dugc chi
trong va quan tam, diéu do6 thé hién su hoan thién cua hé théng phap luat
vé doanh nghiép, kinh doanh, thwong mai va kinh té. Nhin chung, c6 dong
thiéu sd ¢ Viét Nam da c6 méot quy dinh nham bao vé quyén cua ho, dam
bao tinh c6 can clr va co sé phap ly virtng vang bao vé ho mot cach hiéu
qua hon. Xuyén suot qué trinh phét tricn cia phap luat doanh nghiép Viet
Nam vé van dé bao vé co dong thiéu s6, nhan thay hién nay, Luat Doanh
nghiép ndm 2020 da c6 nhiéu quy dinh mai nham ma rong quyén cua co
dong thiéu s trong cbng ty co phan nhu: nhém quyén vé tai san, nhom
quyen quan tri cong ty (quyén dé cir thanh vién Hoi dong quan tri Ban
kiém soat), nhém quyeén thdng tin, nhom quyén phuc hdi quyén loi.

2. Nhin chung, nhimg diéu chinh cia LDN 2020 dugc danh gia la don
bay quan trong trong viéc bao dam thyc thi quyén cia CPTS, tao dong luc
thu hit cac ngudn luc dau tu vao doanh nghiép. Kinh nghiém thuc thi phap
luat doanh nghiép thoi gian qua cho thay, di hanh lang phap 1y c6 hoan
thién dén dau thi viéc thuc thi cac quy dinh nhu thé nao con phu thudc vao
nhan thirc ctia chinh CDTS vé quyén caa minh; ciing nhu tim nhin caa ban
than doanh nghiép. Bai suy cho cung, khi quan tri doanh nghiép di vao
chiéu sau, thi méi cd thé xay dung hé thdng quan tri minh bach; va dam
bao quyén loi tot nhat cua cdc CDTS 1a chia khoa dé thu hat ¢ dong gia
nhép cong ty va ciing 1a hat nhan thic day su phat trién cua doanh nghiép.
Tuy nhién, trén thuc té thi quyén tai san cua co dong thiéu 50 rat dé bi xam
pham boi Luat Doanh nghiép hién hanh chua quy dinh vé gia cling nhu
diéu kién ban co phan cho céc ¢o dong trong cong ty. Do do, nhin tir goc
d6 khach quan nhén thay, day la mot van dé quan trong, 1a ké hé dé céc co
déng 16n, c6 déng nam giit nhiéu c6 phan trong cong ty dé dang hop tac
véi nhau. Bén canh do, lién quan téi nhém quyén phuc hdi quyén luc cua
co dong thiéu sb - quyén yéu cau Toa an huy bé mot phan hoac toan bo
quyét dinh cua Pai hoi dong khi cho rang ¢ su vi pham trong toi diéu 18
cong ty. Tuy nhién, tir thyc tién thuc thi quyén nay, co dong thiéu so rat it
khi sir dung. Hon thé nita, trong thi tuc giai quyét tai Toa an, viéc xac dinh
yéu cau hay quyét dinh cua Pai hoi dong co dong 1a mot tranh chap kinh
doanh thwong mai theo thu tuc t6 tung hay chi yéu cau vé kinh doanh,
thuong mai theo thu tuc t6 tung dbi vai viéc dan sy van con 1a van dé bo
ngo...
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CHUONG 3
PINH HUONG, GIAI PHAP HOAN THIEN PHAP LUAT VA
NANG CAO HIEU QUA THUC HIEN PHAP LUAT VE BAO VE
CO PONG THIEU SO TRONG CONG TY NIEM YET

3.1. Pinh hwéng hoan thién phap luit vé bao vé co dong thicu so
trong cOng ty niém yét

3.1.1. Hoan thi¢n phdp lugt vé bdo v¢ cé dong thiéu sé trong cong ty
niém yét va dong bé thong nhat vdi cdc quy dinh phap lugt lién quan

Hoan thién phap luat vé bao vé CPTS trong cong ty niém yet noi
riéng va quan tri cng ty niém yét n6i chung phai xuat phét tir nhu cau cua
thuc tién, phai nham khic phuc nhitng ton tai, vudng mic cua thuc tién,
gop phan nang cao hiéu qua diéu chinh cua phép luat. Pong thai, tiép tuc
thuc hién muc tiéu quan trong cua viéc ban hanh LDN 2020 la m¢ rong
quyén c6 dong; tao thuan loi hon cho c6 dong thuc hién cac quyén cua
minh va bao vé quyén lgi cia minh khi bi xdm pham; nang cao trach
nhiém thanh vién HDQT va nguoi quan ly cong ty.

3.1.2. Bio dim sw twong thich véi thong 1¢ quéc té va phi hop véi
xu thé héi nhdp kinh té quoc té

Trong bdi canh & Viét Nam hién nay, khi ma van dé quan tri CTNY
con thiéu ca vé ly luan va thuc tién thi hanh, viéc tiép tuc xay dung va
hoan thién phap luat vé bao vé CPTS trong CTNY phai tiép thu c6 chon
loc tinh hoa phap luat vé quan tri CTNY cua cac nudc va tiém can vai cac
chuan muyc, thong 1€ tot vé quan tri CTNY trén thé gisi; dam bao mot cach
t6t nhat quyen va loi ich hop phap cho céc co dong, dac biét la cac co dong
nho, it von trong mdi quan hé hai hoa véi cac co dong 1on; dam bao su
cong bang giira cac chu sé hitu cong ty véi nhau; ton trong va dam bao hai
hoa lgi ich caa cac cha thé c6 quyén loi lién quan, dic biét 1a chu ng va
nguoi lao dong.

3.1.3. Pam bdo phit hop véi vin héa kinh doanh va thiic ddy phdt
trién vin hod qudn tri cong ty

Véi tinh chat 1a cac bo phan ciu thanh cua kién trac thuong tang, van
hoa kinh doanh va phap luat vé quan tri CTNY néi chung c6 anh huong
qua lai 1an nhau. Truyén théng va vin héa kinh doanh déng vai trd quan
trong d6i véi sy hinh thanh, phat trién va phong cach kinh doanh cua cac
doanh nghiép.
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3.2. Giai phap hoan thién phap luit vé bao vé co dong thiéu so
trong cong ty niém yét

3.2.1. Hoan thi¢n cac quy dinh phap luat vé quyén ciia co dong
thiéu sé trong cong ty niém yet

Tha nhat, van ban huéng dan thi hanh Luat Doanh nghiép nam 2020
can phai dinh nghia o rang CDTS 14 ai, dic diém cua CDTS 1a gi dé co
thé nhan dang duoc ho, ddng thoi dé ho biét quyén va nghia vu caa minh
ra sao. Van dé nay rat quan trong, nhung trong Luat Doanh nghiép nam
2020 khong c6 quy dinh nao néi vé CPTS 1 ai, chiing ta chi dinh nghia
CDTS duya trén cac quy dinh dién ta vé co dong 16n. Theo tac gia, viéc xac
dinh c¢6 1a CDTS hay khong khong nén dya vao ty I¢ s& hitu véi nhitng con
s6 tuyét doi, ma nén cin ctr vao kha nang chi phdi duoc cong ty, kha ning
ap dat quan diém, y chi, duong 16i, sach lugc cia minh trong cong ty.

3. 22 Hoan thi¢n quy dinh phap lugt vé trdch nhiém bdo vé cdc
quyen co dong thiéu sé ciia ngwoi quadn ly trong co ché quan tri cong ty
niém yet

Thi nhat, nén quy dinh hop 1y hon vé mdc thoi gian xac dinh 90 ngay
dé co dong thuc hién yéu cau huy bo nghi quyét PHPCP duoc tinh tir thoi
diém két thic cudoc hop PHPCP chir khdng tinh tir thoi diém cd dong
nhan dugc bién ban hop PHPCPD nhu quy dinh hién nay tai biéu 151
LDN 2020.

Thi hai, can xem xét lai viéc quy dinh ty 1& s¢ hitu c6 phan tir 10% tro
1én

Thir ba, Piéu 191 Luat Doanh nghiép nam 2020 quy dinh c¢6 déng c6
quyén yéu cau Toa an hoac trong tai hay nghi quyét DPHPCP trong mot s6
truong hop, diéu nay nghia 1a trao cho trong tai tham quyén hay bo nghi
quyét cia DPHDPCD.

Thi tu, theo khoan 3 Piéu 115 Luat Doanh nghiép nam 2020

Th naim, Quy dinh vé Ban kiém soat trong CTCP theo LDN niam
2020 chi ding lai & mat hinh thirc ma chua duoc trao quyén dé thuc thi
hiéu qua chic nang trong quan tri cong ty nhu hoi dong giam sat
(Aufsichtsrat) trong cau tric hoi dong hai theo lut cong ty CHLB Buc’.

3.3. Giai phap nang cao hi¢u qua thue hién phap luit vé bao vé co
dong thiéu so trong cong ty niém yet

3.3.1 Péi vdi co quan qudn Iy nha nwéc vé chirng khoan

Co quan quan 1y nha nudc, dic biét 12 UBCKNN can nang cao ky
nang, ning luc, nguon luc dé tich cuc giam sat, thuc thi, huéng dan &p

7Andreas Cahn, David C.Donald (2010), “Comparative company law: text & cases on the laws governing
corporations in Germany, the UK and the USA”, Cambridge University press,
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dung thuc tién thuc thi phap luat vé bao vé CDTS trén thi truong mot cac
kip thoi, can bo sung céc quy trinh, k¥ ning can thiét, phu hop dé danh gia
cac bao céo tai chinh doanh nghiép, can ap dung nhitng cong nghé méi
nhat, thuong truc dé phat hién céc giao dich bat thuong trén thi truong; Co
quan quan ly can tang cudng giam sat tinh hinh tuan tha phap luat trén thi
trrong ching khoan, cdng khai thdng tin tai chinh ra thi truong va thuec thi
cac quy dinh vé cong khai, minh bach; can dong vai tro tich cuc trong viéc
nang cao nhan thac caa cac can bo quan ly, co quan quan ly khac va cong
dong vé loi ich va vai tro caa bao vé CDTS dbi véi CTNY va TTCK.

3.3.2. Péi véi S¢ Giao dich chitng khodn va Trung tim luwu ky
chirng khodn

Sé GDCK c6 chirc nang to6 chirc va giam sat hoat dong giao dich
chting khoan niém yét tai So, tuy nhién, Luat chimg khoan chua xac dinh
& co ché dic thu cua S& GDCK Ia loai hinh doanh nghiép hoat dong
khdng vi muc dich loi nhuan. Piéu nay da giy ra khong it kho khin cho
hoat dong cua So khi phai can bang giira chirc ning to chirc, giam sat thi
truong vai nhiém vu bao toan von va hoat dong kinh doanh c6 14i cua mot
doanh nghiép

3.3.3 Péi véi cong ty niém yét

Nang cao nhén thic khung phap ly vé bao vé CDTS va, vai tro cua
bao vé. Piéu trudc tién can phai cai thién cua cong ty niém yet vé nhiing
lgi ich ma bao vé CDTS dem lai. B0| véi nhitng cong ty niém yét can tiép
tuc cai thién chat lwong va cai to hoat dong quan tri cong ty dai ching
thdng qua tham khao thong I¢ quéc té, nhitng bai hoc kinh nghiém tir cac
nuéc tién tién hoic nhitng nudc ¢ nhiéu budc tlen bo vé bao vé CPTS
nhu Thai Lan, Singapo. Ngoai ra, cac cong ty can thanh lap phong ban
chtic ning chuyén trach vé bao vé CDTS nhu phong Quan hé nha dau tu,
phong trach nhiém xa hoi... Xay co ché kiém tra giam sat noi bo co hiéu
qua.
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Tiéu két Chwong 3

Qua nghién ctru Chuong 3, tac gia rat ra mot s6 két luan sau:

1. Viéc hoan thién hanh lang phap ly tai Viét Nam vé van dé bao vé ¢
d6ng thiéu sb 1a thuc sy can thiét, giup cac d6i twgng nay yén tam lam viéc
va dau tu kinh doanh phat trién kinh té tai Viét Nam, dong thoi thu hat va
tan dung duoc nhiing tiém nang kinh té trong va ngoai nudc nham phat
trién thi truong kinh doanh & nudc ta.

2. Dé thuc hién tét yéu cau nay, trudc tién can phai tiép tuc day
manh cbng tac nghién ctru, ra soat cac quy dinh caa Luat Doanh nghiép
2020, Luat Chting khoan 2019 va mot sé van ban phap luat c6 lién quan va
dbi chiéu vai cac yéu cau tr thuc tién dé hoan thién hon nita hanh lang
phap Iy trong viéc bao vé quyén loi caa co dong thiéu sb.
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KET LUAN

Sau 17 nim nudc ta nudc ta gia nhap To chiae Thuong mai thé gidi
(WTO), nén kinh té Viét Nam mat dd bi anh huong boi cac cudc khang
hoang tai chinh toan cau, khiing hoang no cong nhung van duy tri duoc tc
d6 tang truong binh quan 6,29%/nim diy 13 mot thanh tyu hét stc quan
trong. Bén canh d6, WTO d lam thay ddi dién mao khung phép 1y, the ché
chinh séch vé kinh té, thuong mai, dau tu, cing nhu phuong thirc quan ly
kinh té cua Viét Nam. Khung phap ly dan dan thay doi theo hudng hoan
thién, gan hon véi quy dinh cua qudc té, dac biét cac quy dinh lién quan
dén hoat dong dau tw da duoc can nhic, dieu chinh dang ké. Ngoai viéc tao
su thong thoét vé chinh sach dau tu, viéc ¢6 nhimg quy dinh bao v¢ nha
dau tu ciing da gop phan thu hat ngudn vén dau tu vao nén kinh té. Viéc
bao vé nha dau tu ludn can dugc quan tdm, xem xét, dic biét 1a cac nha
dau tu nho 1€, bai ho ¢6 s6 luong rat 16n. Xét trong pham vi CTNY, thi cac
nha dau tu nho 1é chinh 1a cac CPTS, ho dd dung sb tién minh tiét kiem
duoc hoic tai san cua gia dinh hodc tham chi 1a mot phan tién luong dé
dau tu vao cac CTNY, néu cdng ty ma ho dau tu hoat dong thua 15, tham
chi pha san thi ho s& nhan lai duoc gi? CO 1& 1a s& mat hét tién/ tai san cua
ban than/ gia dinh. Chinh vi vay, bao vé CDTS trong CTNYtrong CTNY
la viéc 1am can thiét va can phai dugc quy dinh cu thé, chinh thic trong
vn ban quy pham phép luat lién quan. Boi vi, CDTS Iudn yéu thé hon so
Véi cac co dong 16n, ho chiu su chén eép cua nguoi quan ly cong ty, thong
tin tiép can hoat dong cua cong ty rat it va khong duoc tao nhiéu co hoi dé
thuc hién dugc quyén caa minh va khung phap 1y lién quan dén van dé nay
cua Viét Nam dang dan hoan thién nén phai luu tm dén viéc bao vé nha
dau tu thiéu sé dé thu hat nguén vn vao nén kinh té.

LDN 2020 ra doi, da c6 thé hién duogc tu twong cua cac nha lam luat
trong viéc bao vé CPTS trong CTNYbang viéc quy dinh cu thé trong luat
mot s6 quyén mai caa CDTS, nhu quyén khoi kién nguoi quan ly cong ty
(truge day chi dugc ghi nhan trong Nghi dinh) hay viéc b6 sung thém hinh
thirc tham du DPHPCP dé qua d6 CDTS c6 nhiéu co hdi hon ddi véi viéc
tham dy PHPCP. Bén canh nhimg diém moi, nhitng diém tién bo, thi
LDN 2020 cua c6 nhirng “budce lui” trong bao vé CDTS trong CTNYnhu
khong quy dinh bat budc d6i véi viec bau cir thanh vién HPQT, thanh vién
BKS bang phwong thuc bau don phiéu, ma cho phép CTNY c6 thé lua
chon mét hinh thirc khéac theo quy dinh tai Diéu 1é céng ty. Bén canh do,
viéc giam ty 1é thdng qua cac quyét dinh quan trong cua CTNY tai
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DHDCD ciling mang tinh hai mat, tao sy thuan loi cho cong ty nhung gop
phan han ché quyén cia CDTS.

Théng qua dé tai nay, tac gia da dua ra cac phan tich, binh luan danh
gia thuc trang quy dinh phép luat vé bao vé CDTS trong CTNYtrong
CTNY, d3 tim nhitng vi du thyuc té dé chang minh cho Iy luan cua minh.
Va qua d6, cling di dé xuat cac giai phap gop phan hoan thién quy dinh
cua phap luat lién quan dén viéc bao vé CPDTS trong CTNY. Boi Vi, ngoai
viéc cong bd thong tin dé cho CDTS dé dang tiép can thi yéu té then chét
dé bao vé quyén cia CDTS la trach nhiém trung thanh cua thanh vién
HPQT va Giam doc/ Tong Giam déc (hodc nguoi quan 1y khac) ddi véi
cong ty.

Trén thyc té, viéc lam dung CDTS duoc phét hign nhicu nhat tai cac
quoc gia co khuon kho phap ly va quan ly trong linh vuc nay yéu kem.
Van dé nay dic biét nay sinh & cac qudc gia c6 nhiéu tap doan kinh té va
trach nhiém trung thanh cta nguoi quan ly cong ty dugc quy dinh khong
ro rang. Chinh vi vay, viéc hoan thién khung phap 1y lién quan dén viec
bao vé CPTS trong CTNYIa van dé quan trong va can thiét nhat dé thu hat
dau tu, tao Sy an tAm, an toan cho cac nha dau tu, dic biét 1a nha dau tu
nho 1é (CPTS trong CTNY) khi bo vén vao nén kinh té va Viét Nam can
c6 dinh hudng chién lugc dé thuc hién tét viéc nay.
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